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KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI iTiBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Referanslari 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 17.485.724 15.390.045
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 206.405 647.170
Ticari Alacaklar 10.478.294 7.954.985
- liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 170.602 310.777
- Diger Ticari Alacaklar 10 10.307.692 7.644.208
Diger Alacaklar 43.780 25.525
- 1liskili Taraflardan Alacaklar 37 33.210 -
- Diger Alacaklar 11 10.570 25.525
Stoklar 13 6.193.020 5.955.203
Diger Donen Varliklar 26 564.225 807.162
Duran Varhklar 28.050.762 27.361.138
Finansal Yatirimlar 7 782.055 782.055
Maddi Duran Varliklar 18 27.167.743 26.509.143
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 100.964 69.940
TOPLAM VARLIKLAR 45.536.486 42.751.183

1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap donemine iliskin finansal tablolar, Kaplamin Ambalaj Sanayi ve
Ticaret A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 3 Mart 2010 tarihinde onaylanmustir.

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.



KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI iTiBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Referanslari 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 11.639.247 9.270.530
Finansal Borglar 8 5.586.623 2.495.058
Ticari Borglar 5.002.945 6.257.662
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 37 1.085.745 1.068.658
- Diger Ticari Borglar 10 3.917.200 5.189.004
Bor¢ Karsiliklar 22 277.004 54.469
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 772.675 463.341
- Tliskili Taraflara Borglar 37 62.678 64.709
- Diger Borglar 26 709.997 398.632
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.685.924 2.342.729
Finansal Borglar 8 1.435.441 349
Kidem Tazminat1 Karsilig1 24 770.076 838.938
Ertelenmis Vergi Yikiimliiliigi 35 1.480.407 1.503.442
TOPLAM YUKUMLULUKLER 15.325.171 11.613.259
OZKAYNAKLAR 30.211.315 31.137.924
Odenmis Sermaye 27 4.800.000 4.800.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 27 25.746.241 25.746.241
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 27 202.686 202.686
Gecmis Yillar Karlari 27 388.997 1.763.611
Net Donem Zarari (926.609) (1.374.614)
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 45.536.486 42.751.183

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslari 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Satis Gelirleri 28 50.462.147 51.068.056
Satiglarin Maliyeti 28 (42.804.633) (43.814.379)

BRUT KAR 7.657.514 7.253.677
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 29 (5.572.503) (5.752.795)
Genel Yonetim Giderleri 29 (2.494.223) (1.983.136)

Diger Faaliyet Gelirleri 31 162.262 142.458
Diger Faaliyet Giderleri 31 (231.721) (219.558)
FAALIYET ZARARI (478.671) (559.354)

Finansal Gelirler 32 734.466 481.953
Finansal Giderler 33 (1.205.439) (1.181.486)
VERGI ONCESIi ZARAR (949.644) (1.258.887)
Vergiler 23.035 (115.727)

- Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 35 23.035 (115.727)

NET DONEM ZARARI (926.609) (1.374.614)

VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) - -

TOPLAM KAPSAMLI GIDER (926.609) (1.374.614)

HiSSE BASINA KAYIP 36 (0,0019) (0,0029)

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.
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KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Odenmis Sermaye Kardan ayrilan Gecmis yillar Net donem Toplam
sermaye diizeltmesi farklar1 kisitlanmis yedekler karlar1 kary (zarar1) ozkaynaklar
1 Ocak 2008 4.800.000 25.746.241 112.066 994.592 859.639 32.512.538

Kardan ayrilan kisitlanmig yedeklere ve
gecmis yillar karlarina transferler - - 90.620 769.019 (859.639) -
Net donem zarari - - - (1.374.614) (1.374.614)

31 Arahk 2008 4.800.000 25.746.241 202.686 1.763.611 (1.374.614)  31.137.924
Gecmis yillar karlarina transferler - - - (1.374.614) 1.374.614 -
Net dénem zarari - - - - (926.609) (926.609)
31 Aralk 2009 4.800.000 25.746.241 202.686 388.997 (926.609)  30.211.315

[zleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
isletme faaliyetleri:
Vergi oncesi zarar (949.644) (1.258.887)
Vergi o6ncesi zarar ile isletme (faaliyetlerinde kullanilan)/
faaliyetlerinden saglanan net nakit mutabakati icin
gerekli diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylar 30 2.715.826 2.619.959
Kidem tazminati karsilig1 24 318.180 254.950
Sabit kiymet satis kar1 31 (18.401) (13.559)
Faiz geliri 32 (269.995) (159.234)
Faiz gideri 33 964.866 842.329
Prim karsiliklar 250.000 -
Odenen vergiler - (514.483)
3.010.832 1.771.075
Varlik ve yiikiimliiklerdeki degisimler
Diger ticari alacaklardaki (artis)/ azalig 10 (2.663.484) 419.542
Mliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis 37 140.175 143.957
Stoklardaki artig 13 (237.817) (1.695.150)
Diger alacaklardaki azalig/ (artis) 11 14.955 (20.781)
Diger donen varliklardaki azalig/ (artis) 26 242937 (520.499)
Diger ticari borglardaki (azalig)/ artis 10 (1.271.804) 2.019.769
[liskili taraflara ticari borglardaki artis/ (azalis) 37 17.087 (45.964)
Diger borglardaki artig 26 311.365 82.303
[liskili taraflara diger borglardaki azalis 37 (2.031) 361)
Borg karsiliklarindaki azalig (27.465) (267.178)
Odenen kidem tazminat: 24 (387.042) (324.892)
isletme (faaliyetlerinde kullamilan)/
faaliyetlerinden saglanan net nakit (852.292) 1.561.821
Yatirim faaliyetleri:
Tabhsil edilen faiz 269.995 159.234
[liskili taraflardan diger alacaklardaki (artis)/ azalis 37 (33.210) 251.000
Satilmaya hazir finansal varliklardaki sermaye artigt 7 - (4.422)
Satilmaya hazir finansal varlik satin alimi 7 - (591.664)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 18-19 (3.405.450) (1.642.447)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satig hasilati ~ 18-19-31 18.401 30.744
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (3.150.264) (1.797.555)
Finansal faaliyetler:
Finansal bor¢lardaki artis 4.526.657 1.618.892
Odenen faiz (964.866) (845.067)
Finansal faaliyetlerden saglanan net nakit 3.561.791 773.825
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis)/ artis (440.765) 538.091
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 6 647.170 109.079
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 6 206.405 647.170

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kaplamin Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 1976 yilinda “expanded polistiren” ve “kagit
laminasyon” ile “ambalaj malzemesi” iiretmek iizere ¢ok ortakli bir girket olarak kurulmustur. 1981
yilinda Cukurova grubu, 1992 yilinda ise Sirket Isve¢ kdokenli SCA Packaging International B.V.
firmasi1 ortakliga dahil olmustur. Sirket’in faaliyet konusu her nevi oluklu levha ve kutu imalati ve
satigidir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK™) kayitli olup hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle IMKB’ye kayitli
%16,67 (2008: %16,67) oraninda hissesi mevcuttur (Dipnot 27).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayithi ofis adresi asagidaki gibidir:

[zmir-Ankara Karayolu,
25. Km 158 Kemalpasa,
35175 izmir

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan finansal
raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmistir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baglayan hesap dénemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige
girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig"i yiirtirliikten kaldirilmistir.

Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlart (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlart
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimmlanmis 29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.



KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, ilisikteki
finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari
cercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmigtir. Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK’nin 2008/16, 2008/18, 2009/02, 2009/04 ve
2009/40 sayili haftalik biiltenlerindeki duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve ona
aciklama getiren duyurular1 uyarinca, isletmelerin toplam doviz yiikiimliiligiiniin hedge edilme orani
ile toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlarin1 finansal tablo dipnotlarinda sunmalari zorunludur
(Dipnot 38.c.1).

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ylikiimliiliklerin disinda, tarihi
maliyet esasi baz alinarak, Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden
hazirlanmigtir. Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir.

Icerik ve tutar itibariyle &nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr1
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaym &ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu
islem ve olayin net tutarlar1 lizerinden gosterilmesi veya varliklarm, deger disiikliigli diistildiikten
sonraki tutarlar1 iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralimin ihlali olarak degerlendirilmez.
Sirket’in normal is akis1 icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler, iglem veya olaymn
Oziine uygun olmasi sartryla net degerleri lizerinden gosterilir.

2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki degisiklikler
a)  Sirket tarafindan uygulanmis, mevcut standartlardaki degisiklikler ile yeni standartlar:

Sirket, mevcut standartlardaki degisiklikler ile yeni standartlar1 1 Ocak 2009 tarihi itibariyle
uygulamistir:

- UFRS 7 “Finansal Araglar - Dipnotlar (degisiklik) - 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir.
Degisiklik makul deger ve likidite riskine istinaden daha detayli ve genis bir agiklama
gerektirmektedir. Degisiklik, makul deger Olglimlerinin makul deger hiyerarsisi kapsaminda
dipnotlarda aciklanmasin1 zorunlu kilmaktadir. Degisiklik, sadece ek agiklamalar
gerektirdiginden, hisse basina kazang iizerinde herhangi bir etki s6z konusu degildir.

- UMS 1 (Revize), “Finansal Tablolarin Sunumu” - 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir.
Isletmeler tek bir tablo (kapsamli gelir tablosu) ya da iki tablo (gelir tablosu ve kapsamli gelir
tablosu) sunmak konusunda serbest birakilmistir. Sirket, tek bir kapsamli gelir tablosu sunulmasi
secenegini benimsemis olup karsilastirmali bilgiler yeni standart ve uygunluk agisindan yeniden
diizenlenmistir.



KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

b)

)

UMS 23 (Degisiklik), “Bor¢lanma Maliyetleri” (aktiflestirme tarihleri 1 Ocak 2009 tarihinde
veya sonrasinda baglayan 6zellikli varliklar i¢in gegerlidir). Degisiklik, 6zellikli bir varligin
(amaglandigr sekilde kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varligi
ifade eder) iktisabi, yapimi ya da {retimi ile dogrudan iligkilendirilebilen bor¢lanma
maliyetlerinin s6z konusu varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilmesini
ongormektedir. S6z konusu bu degisiklik, UMS 23, “Bor¢lanma Maliyetleri” (2007)’ye uyum
kapsamindaki gec¢is hiikiimlerine goére hazirlanmis olup, gegmis doneme ait karsilagtirmali
finansal tablolar yeniden diizenlenmeyecektir. Sirket’in herhangi bir o6zellikli varlig
bulunmamasindan o6tiirli, degisikligin finansal tablolar {izerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

UMS 16 (Degisiklik), “Maddi Duran Varliklar”, (1 Ocak 2009 tarihinde ve sonrasinda baslayan
raporlama donemleri i¢in gegerlidir).

UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Diistikliigii”, (1 Ocak 2009 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri i¢in gegerlidir). Degisiklik, gergeklesebilir degerin tespitinde
kullanilan yonetim tahminlerinin dipnotlardaki agiklamalarina yoneliktir.

UFRS 8 (Revize), “Faaliyet Boliimleri”, (1 Ocak 2009 tarihinde ve sonrasinda baslayan
raporlama donemleri i¢in gecerlidir). Sirket’in tek bir faaliyet boliimii olmasindan dolay1 bu
degisikligin Sirket’in finansal tablolari {izerinde herhangi bir etkisi yoktur.

Dipnot 2.2.a.’da belirtilenler disinda gegerli olan ve burada s6zii edilmeyen diger tim yeni
standartlar, mevcut standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleriyle ilgili
olmadigindan listelenmemistir.

2009 yihinda heniiz gecerli olmayan ve Sirket tarafindan uygulanmamis, mevcut
standartlardaki degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

Asagidaki standartlar, yorumlar ve degisiklikler, Sirket’in 1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasinda
baslayan muhasebe donemleri igin gegerli olup Sirket tarafindan gecerlilik tarihinden Once
uygulanmamigtir:

UFRS 3 (Revize), “Isletme Birlesmeleri” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonrasinda baslayan
raporlar dénemleri igin gegerlidir). Revize edilen standart, iktisap yontemi uygulamasina devam
etmekle birlikte Snemli degisiklikler getirmektedir. Ornegin, iktisap igin yapilan tiim ddemelerin
iktisap tarihindeki gergege uygun degerleri ile kaydedilmeleri, bor¢ olarak siiflandirilan iktisap
sonrast yeniden degerlemeye tabi tutulan sarta bagli 0demelerin de gelir tablosu ile
iligkilendirilmesi gerekmektedir. iktisap ile iktisap yapilmasi durumunda iktisap edilen varlikta
kontrol giicli olmayan paylar, gercege uygun degerleri ya da iktisap edilen varligin net varliklar
igindeki paylarinin degeri iizerinden odlgiilebilir. Iktisap ile iliskilendirilen tiim harcamalarin
giderlestirilmesi gerekmektedir. Sirket, UFRS 3 (Degisiklik)’i 1 Ocak 2010’dan itibaren
gerceklesen tiim igletme birlesmeleri igin ileriye doniik uygulayacaktir.
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- UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”. Degisiklik UMSK’nin yillik
gelistirme projesi kapsaminda olup Nisan 2009 igerisinde yayimmlanmistir. Degisiklik, isletme
birlesmeleri sonucunda elde edilen maddi olmayan varliklarin makul degerlerinin Slgiimiine
istinaden detayli bir rehber icermekte olup, faydali dmiirleri benzer olan maddi olmayan duran
varliklarin da gruplandirilmasina izin vermektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmekte olup, Sirket, UMS 38 (Degisiklik)’i,
UFRS 3 (Revize)’yi uygulamaya bagladigi tarihten itibaren uygulayacaktir.

- UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar’, (I Ocak 2010 tarihinde veya
sonrasinda baslayan raporlama dénemleri i¢in gegerlidir). isletme birlesmeleri sonucunda elde
edilen ve aktif bir piyasada islem gérmeyen maddi olmayan duran varliklarin makul degerinin
Ol¢iimii i¢in kullanilacak degerleme tekniklerinin taniminin daha net bir sekilde aciklanmasi
icin, UMS 38’in 40 ve 41 nolu paragraflarinda birtakim degisiklikler yapilmistir. S6z konusu
degisikliklerin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde herhangi bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

- UMS 7 (Revize), “Nakit Akim Tablosu”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan
raporlama donemleri icin gegerlidir). Degisiklik, sadece finansal durum tablosunda varliklar
olarak muhasebelestirilecek giderlerin yatirim harcamasi olarak siniflandirilmasimi gerekli kilar.
S6z konusu degisiklik, Sirket’in nakit akim tablosunda énemli bir etkiye neden olmayacaktir.

- UFRS 8 (Revize), “Faaliyet Boliimleri” (1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan
raporlama donemleri i¢in gegerlidir). Sirket’in UFRS 8’e gore raporlanacak herhangi bir faaliyet
bolimii  bulunmadigindan, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde herhangi bir etkisi
beklenmemektedir (Dipnotlar 2.3.16 ve 5).

- UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” - Finansal Riskten
Korunma Islemi - (1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri
icin gecerli olup geriye doniik olarak uygulanir). Sirket’in herhangi bir finansal riskten korunma
islemi olmadigindan, s6z konusu degisikligin Sirket’in finansal tablolar {izerinde herhangi bir
etkisi beklenmemektedir.

- UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, (1 Subat 2010 tarihinde ve sonrasinda
baglayan raporlama dénemleri i¢in gegerlidir). Sirket’in finansal tablolari iizerinde herhangi bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

- UMS 24, (Degisiklik), “iliskili Taraf Aciklamalar1”, (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda
baslayan raporlama donemleri igin gegerlidir). S6z konusu degisiklik, dipnot agiklamalarinda
birtakim degisiklikler gerektirdiginden hisse basina kazang iizerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

- UFRS 9, “Finansal Araglar”, (Kasim 2009’da yaymlanmis olup 1 Ocak 2013 tarihinde veya
sonrasinda baslayan raporlama donemleri i¢in gegerlidir).
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d)

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin Gelistirilmesi (Nisan 2009°da yayilanmistir
(1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri icin gecerli olmak
iizere; UFRS 2, UMS 38, UFRYK 9 ve UFRYK 16’ya istinaden birtakim degisiklikler ile;
1 Ocak 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri i¢in gecerli olmak {izere
UFRS 5, UFRS §, UMS 1, UMS 7, UMS 17, UMS 36 ve UMS 39’a istinaden degisiklikler
bulunmaktadir.) S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal tablolar1 iizerindeki etkileri
degerlendirilmekte olup bu etkilerin énemli olmayacagi beklenmektedir.

2009 yilinda heniiz gecerli olmayan ve Sirket faaliyetleriyle ilgili olmayan, mevcut
standartlardaki degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

UFRS 5 (Revize), “Satis Amagciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”,
Nisan 2009’da yayimlanan UMSK’nin yillik gelistirme projesi kapsamindadir. Degisiklik, satis
amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetlerle ilgili olarak sunulmasi gereken
aciklamalar1 netlestirmektedir. Ayrica, degisiklik, UMS 1’in genel gerekliliklerinin (6zellikle
dogru ve diiriist gdsterime istinaden 15 nolu paragraf ile tahminlerdeki belirsizligin kaynaklarina
istinaden 125 nolu paragraf) uygulanmasi konusuna da agiklik getirmektedir. Sirket, UFRS 5
(Revize)’yi 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren uygulayacak olup, degisikligin Sirket’in finansal
tablolar1 {izerinde bir etkiye neden olmayacagi tahmin edilmektedir.

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”. Degisiklik, Nisan 2009’da yayimlanan
UMSK’nin yillik gelistirme projesi kapsaminda olup sermaye enstriimanlari kullanilarak
yukiimliiliiklerin 6denecek olmasinin, séz konusu yiikiimliiliigiin uzun veya kisa vadeli olarak
siiflandirilmasi agisindan herhangi bir etkisinin olmadigina agiklik getirmistir. Kisa vadenin
taniminin degistirilmesi sonucunda, igiincii taraflarca isletmenin ilgili ylikiimliiligii kisa vadede
O0demesinin gerekli kilinabilecegine bakilmaksizin, degisiklik yiikiimliiliigiin uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina izin vermektedir (isletmenin kosulsuz olarak nakit veya diger varliklarin
transfer edilmesi yoluyla ylikiimliiligii, raporlama déneminden itibaren 12 ay siiresince erteleme
hakki olmasi durumunda). Sirket, UMS 1 (Degisiklik)’i 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren
uygulayacaktir. Degisikligin, Sirket’in finansal tablolar1 lizerinde herhangi bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 2 (Degisiklik), “Grup I¢i Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odemeler” (1 Ocak 2010
tarihinden itibaren gecerlidir). UFRYK 8, “UFRS 2’nin Kapsami1”, UFRYK 11, “UFRS 2-
“Grup I¢i ve Isletmenin Geri Satin Alman Kendi Hisselerine iliskin Islemler’in
birlestirilmesinin yan1 sira; degisiklikler, UFRYK 11 igerisinde yer almayan grup ici
sozlesmelerin siniflandirilmasina istinaden olan rehber de gelistirmistir.

UFRS 2 (Revize), “Hisse Bazli Odemeler”(1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonrasinda baslayan
raporlama donemleri igin gecerlidir). Degisiklik, UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”nde
tanimlandig1 sekliyle isletme birlesmelerinin yani sira, miisterek yonetime tabi isletmelerin
kurulusuna yapilan katkilar ile ortak kontrol altindaki islemlerin, UFRS 2 “Hisse Bazlh
Odemeler” kapsaminda olmadiklari netlik kazanmistir. Sirket, UFRS 2 (Revize)’yi 1 Ocak 2010
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Degisikligin, Sirket’in finansal tablolari {izerinde herhangi
bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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- UFRYK 17, “Nakit Dis1 Varliklarin Ortaklara Dagitim1” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya
sonrasinda baglayan raporlama donemleri i¢in gegerlidir). Bu yorum, Nisan 2009’da yayimlanan
UMSK’nin yillik gelistirme projesi kapsamindadir. Bu yorum, yedeklerin veya temettiiniin
dagitmi  gibi nakit disi  varhiklarin  ortaklara dagitiminin  oldugu  sozlesmelerin
muhasebelestirilmesine istinaden detayli bir rehber sunmaktadir. UFRS 5°te yapilan degisiklik
de, bir varligin dagitim amaciyla elde tutulan varliklar olarak siniflandirilmasi i¢in s6z konusu
varligin mevcut durumunda dagitima hazir olmasiyla birlikte bu islemin de kuvvetle muhtemel
olmasimi gerektirmektedir. Sirket, UFRYK 17’yi 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren uygulayacak
olup, s6z konusu uygulamanin Sirket’in finansal tablolar {izerinde herhangi bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

- UMS 27 (Revize), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (I Temmuz 2009
tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama doénemleri igin gecerlidir). Revize edilen standart,
kontrol oraninda degisiklik olmadig1 durumlarda kontrol giicii olmayan paylarla yapilan tiim
iglemlerin 6zkaynaklarda gosterilmesini gerektirmektedir ve bu tip islemler serefiye ya da gelir
ve gider dogurmayacaklardir. Standart, kontroliin sona erdigi islemlerin nasil
muhasebelestirilecegini de belirlemektedir. Kontroliin sona erdigi isletmede kalan hisselerin
gercege uygun degerleri yeniden belirlenir ve ortaya ¢ikan kayip ve kazanglar gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Sirket, UMS 27 (Revize)’yi, 1 Ocak 2010 tarihinden sonraki ana ortaklik dis1
paylar ile yapilan iglemler i¢in uygulayacaktir.

- UFRYK 9 (Revize), “Sakli Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi” (30 Haziran 2009
tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri i¢in gegerlidir). Sirket’in herhangi bir
sakli tiirev {irlinii bulunmadigindan, s6z konusu degisikligin etkisinin olmamasi beklenmektedir.

- UFRYK 9 ve UFRS 3 (Revize), (1 Temmuz 2009 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama
donemleri igin gegerlidir). UMSK, miisterek yonetime tabi is ortakliklarinin kurulmasi, ortak
kontrol altindaki isletmeler arasinda veya isletmeler arasindaki isletme birlesmeleri sirasinda
elde edilen sozlesmelerin igerisindeki gomiilii tiirev iriinlerinin, satin alma tarihi itibariyle
yeniden degerlendirilmesi konusunun, UFRYK 9’un kapsaminda olmadiginin netlestirilmesi
amaciyla gerekli degisikligi yapmustir.

- UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonrasinda
bagslayan raporlama dénemleri i¢in gegerlidir). Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde herhangi bir
etkisinin olmamasi beklenmektedir.

- UMS 39 (Revize), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”, (1 Ocak 2010 tarihinde
veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri icin gecerlidir). Isletme birlesmeleri s6zlesmeleri
ile nakit akim riskinden korunma muhasebesinin kapsam diginda tutulmasina istinaden birtakim
degisiklikler bulunmaktadir. Sirket’in herhangi bir isletme birlesmesi sdzlesmesi ve nakit akim
riskinden korunma islemi bulunmadigindan, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde herhangi bir
etkisinin bulunmamasi beklenmektedir.

- UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirrmin Finansal Riskten Korunmasi”,
(1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonrasinda basglayan raporlama donemleri igin gegerlidir).
Sirket’in yurtdiginda herhangi bir yatirimi bulunmadigindan, s6z konusu degisikligin, Sirket’in
finansal tablolari iizerinde etkisi yoktur.
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DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir:
2.3.1 Hasilat

Satig gelirleri, iiriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, iiriinle ilgili onemli risk ve getirilerin alictya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde Olgiilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket tarafindan elde edilece§inin kuvvetle muhtemel olmasi {izerine alinan veya
almabilecek bedelin makul degeri {izerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar,
satilmis Uiriin yada tamamlanmis hizmetin satig vergisi hari¢ faturalanmis degerinden, iade, indirim ve
iskontolarin diigiilmesi suretiyle bulunmustur (Dipnot 28). Kira gelirleri donemsel taahhuk esasina
gore, faiz gelirleri etkin faiz yontemi esasina gore kaydedilir. Bir alacak i¢in deger diistikliigii karsilig1
ayrildiginda, Sirket, ilgili alacagin tasinan degerini, s6z konusu alacagin orijinal etkin faiz oranini baz
alarak iskonto ettigi gelecekteki tahmin edilen nakit akisina gore, geri kazamilabilir degerine
indirmekte ve bu iskontoyu faiz geliri olarak kaydetmektedir. Temettii gelirleri ise tahsil etme
hakkinin olustugu tarihte gelir yazilirlar.

2.3.2 Stoklar

Sirket’in stoklart; kagit stoklari, mamuller, kimyasallar, isletme malzemeleri ve yedek pargalardan
olugsmaktadir. Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Net
gerceklesebilir deger isin normal akisi i¢inde, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve
satis1 gerceklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.
Stoklarm maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniigtiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stok maliyeti hesaplama
sistemi safha maliyeti olup, Sirket stoklarini agirlikli ortalama maliyet yoOntemine gore
degerlemektedir (Dipnot 13).

2.3.3 Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin
31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicliyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden,
1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis
amortisman ve mevcutsa kalici deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile
finansal tablolara yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin

belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve itfa edilmeye baslanirlar.
Maddi duran varliklarin atik degerinin 6nemli tutarda olmadig1 tahmin edilmektedir.
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Amortisman, enflasyona gore diizeltilmis tutarlar {izerinden ve maddi duran varliklarin ekonomik
faydali Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir
(Dipnot 18). Arsalar, ekonomik faydali émiirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi
tutulmamislardir. Maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik Omiirlerine gore yillik amortisman
oranlar1 asagidaki gibidir:

Oran (%)
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 2-10
Binalar 2
Makine, tesis ve cihazlar 4-33
Tasit araclari 20
Doseme ve demirbaglar 10 - 50

Maddi duran varliklarin kayitli degerlerinin varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksek oldugu
durumlarda duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi duran varlik elden ¢ikarilmalariyla
olusan kar veya zararlar, maddi duran varligin tasidig1 degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider
hesaplarina kaydedilir (Dipnot 31).

Bakim ve onarim giderleri olustuklari donemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Baglica yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran varligin gelecekte, yenilemeden onceki
durumundan daha iyi bir performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varligin
maliyetine eklenirler. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen pargalarin
diger boliimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmazsizin taginan
degerini bilangodan ¢ikarir. Varligin maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar,
ilgili varligin ekonomik dmiirleri ¢ercevesinde amortismana tabi tutulurlar.

2.3.4 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis itfa paylar
ve mevcutsa kalict deger diistikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir. Itfa paylari alis yilindan itibaren bes yillik ekonomik dmiirleri iizerinden dogrusal
itfa yontemiyle hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerinin énemli tutarlarda
olmadig1 tahmin edilmistir. Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin
kayitl degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir (Dipnot 19).

2.3.5 Varlklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenmis vergi varliklari ve makul degerleri ile gdsterilen finansal varliklar1 diginda kalan her
varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi
bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri
kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligi veya o varliga ait nakit lireten herhangi bir
biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger
diisiikliigii meydana gelmistir. Deger diisiikliigii kayiplar1 kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Bir varlikta olusan deger diisiikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger diisiikliigiiniin kayitlara almmalarin1 izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha once deger diigiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri
cevrilir.
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Sirket tim finansal varliklarin deger disiikliigi testi icin asagidaki kriterleri g6z Oniinde
bulundurmaktadir:

- Borglu tarafin 6nemli 6l¢iide finansal agidan zorluk iginde olup olmamasi,
- Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ 0denmesi gibi sozlesme hiikiimlerine borglu tarafin
uymamast,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden otiirli, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigi,

- Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’e saglayacaklart nakit
akiglarinda 6nemli diisiislerin olup olmayacag:.

2.3.6 Borclanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler
igerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikkler i¢erisinde gosterilmektedir (Dipnot 8). Alinan
krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri lizerinden gosterilir.
Islem masraflari diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansal maliyet olarak yansitilir. Alinan kredilerden
kaynaklanan finansal maliyet olustugunda kapsaml gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 33).

Amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi
gerektiren varliklar 6zellikli varliklar olarak tanimlanmakta olup Sirket’in, raporlanan dénemler
icerisinde herhangi bir 6zellikli varlig1 bulunmamaktadir.

2.3.7 Ticari borclar

Ticari borglar finansal tablolara alindiklari tarihte makul degerleri ile, miiteakip donemde ise
indirgenmis maliyet bedeli iizerinden kaydedilir (Dipnot 10).

2.3.8 Finansal varhklar

Finansal varliklarin siniflandirilmasi, yatirimlarin hangi amag¢ igin elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin smiflandirilmasini ilk elde edildigi tarihte
yapmakta ve bu siniflandirmay1 her bilango doneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansal

varliklarini agagidaki gibi siniflandirmigtir:

a) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan
tiirev olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla
tutulmadan, Sirket’in herhangi bir bor¢luya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde
ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen
varliklar i¢inde, 12 aydan fazla ise duran varliklar i¢inde gdsterilmektedir. Krediler ve alacaklar,
ilk olarak makul deger ve ilgili finansal varlikla direkt olarak iliskilendirilebilen iglem masraflar
da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden finansal tablolara alinir. Krediler ve alacaklar,
bilangoda ticari alacaklar ve diger alacaklar icerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar, ilgili
tutarlarin iglem masraflar1 ¢ikarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir ve sonradan etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden gosterilir.
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b) Satilmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gézetilmeksizin elde tutulan ve baska bir simiflandirmaya
tabi tutulamayan finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilmistir
(Dipnot 7). Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire i¢in

finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla
satisina ihtiya¢ duyulmayacaksa, ki bu durumda donen varliklar icine dahil edilir, duran
varliklara dahil edilmistir. Sirket yonetimi, bu finansal varliklarin siiflandirmasini satin
aldiklar1 tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu smiflandirmay1 gézden
gecirmektedir.

Tiim finansal yatirimlar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir. Sirket’in %20’ nin
altinda sermaye payina sahip oldugu finansal yatirimlarin borsaya kayitli herhangi bir rayig
degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun veya
tatbik edilebilir olmamasi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamamasi ve makul
degerin giivenilir bir sekilde dl¢iilemedigi durumlarda finansal varligin kayitli degeri, 1 Ocak
2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim
giicliyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyeti iizerinden, mevcutsa, her iki durumda da
deger diistikliigiiniin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir. Deger diisiikligii kayiplar1 kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

2.3.9 Kur degisiminin etkileri

Yabancit para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinkii doviz kurlarindan TL’ye
cevrilmistir. Bilancoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yiikiimliilikler
bilango tarihindeki doviz kurlart kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur
farklar1 kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

2.3.10 Hisse basina kayip

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kayip, net donem zararinin, donem boyunca bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur (Dipnot 36).

Sirketler mevcut hissedarlara  birikmis karlardan  hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kayip hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihract ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kayip hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasin1 geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.
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2.3.11 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; finansal sonuglara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar (Dipnot 40).

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.3.12 Karsihklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yiikimliliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliglin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi
ve s0z konusu ylikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikkle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin
vergi oncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle
ilgili riski icermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gergeklesmemesi ile teyid
edilebilmesi miimkiin ylkiimliilikler ve varliklar, sarta bagl yiikiimliiliikkler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 22).

2.3.13 Mubhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Olmasi durumunda muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli
muhasebe hatalart geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolart yeniden
diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.3.14 Kiralama islemleri

Sirket’in esas olarak miilkiyetin tiim risk ve Odiillerini {istiine aldigr maddi duran varlik kiralamasi,
finansal kiralama seklinde siniflandirilir (Dipnot 8). Finansal kiralamalar, kiralama déneminin basinda
kiralanmig olan varligin rayi¢ degerinden veya asgari kira odemelerinin o giinkii indirgenmis
degerinden diislik olani iizerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, bakiye borg iizerinde sabit bir
oranin elde edilmesi amaciyla bor¢ ve finansal masraflar arasinda tahsis edilir. Finansal masraflar
disiildiikten sonra ilgili finansal kiralama borglari, finansal kiralama borg¢lart olarak kayitlara alinir.
Finansal maliyetin faiz unsuru, kira dénemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal
kiralama yolu ile satin alman maddi duran varliklar, varligin tahmini faydali omrii iizerinden
amortismana tabi tutulur (Dipnot 18).
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Miilkiyete ait risk ve ddiillerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamas1 olarak smiflandirilir. Isletme kiralar1 (kiralayandan alman tesvikler diisiildiikten sonra)
olarak yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna gider
olarak kaydedilir.

2.3.15 Illiskili taraflar

Bu finansal tablolar acisindan, ortaklar, {ist diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu iiyeleri, bunlarin
yakin aile iiyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya bunlarin iizerinde 6nemli etkinlikleri olan
sirketler iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Dipnot 37).

2.3.16 Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan
i¢c raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmast ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi
amaciyla Sirket’in faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in iist
diizey yoneticileri olarak tanimlanmustir.

Sirket iist diizey yoneticileri Sirket’in tek bir alanda faaliyet gostermesini ve Tiirkiye digindaki
faaliyetlerinden higbirinin kendi basina toplam faaliyetler igerisinde dnem arz etmedigini géz Oniinde
bulundurarak, stratejik kararlarmi Sirket’in tiim faaliyetlerini kapsayacak sekilde almaktadirlar. Bu
nedenle, UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”ndeki ilgili hiikiimler dogrultusunda, Sirket’in, tek bir
raporlanabilecek faaliyet bolimii bulunmakta olup, finansal bilgiler faaliyet boliimlerine gore
raporlanmamuistir.

2.3.17 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarar lizerindeki gelir vergisi ylkimliligi, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi yilikiimliiliigiinii icermektedir (Dipnot 35).
Gecmis yillardaki vergi ylikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlar1 ise diger faaliyetlerden gider ve
zararlar kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahit hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlari
dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 35).

Ertelenmis vergi varligir veya yiikiimliiliigli, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yiikiimliiligl, tim vergilendirilebilir gegici farklar i¢in
hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis
vergi varligmin bir kismmin veya tamamimin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide, ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri
azaltilir.
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Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi ylikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas: sartlariyla ertelenmis
vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 35).

2.3.18 Cahsanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlar

Yiiriirliikteki kanunlara gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yiikiimliiliikk tutarlarmm aktiier varsayimlar uyarinca net bugiinkii degerine gore indirgenmis ve finansal
tablolara yansitilmigtir (Dipnot 24).

2.3.19 Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatinmlar1 ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi
nakit akimlarmi gosterir. Finansal faaliyetlere iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit
ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve
vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar igermektedir.

2.3.20 Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii

Dogrudan bir borg¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, makul
degerleriyle finansal tablolara kaydedilmekte ve sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyetinden, mevcutsa deger diisiikliigii karsilig1 diisiilerek degerlendirilmektedir.
Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi
durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutart,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari
alacagn orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigli tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir (Dipnot 31).

2.3.21 Sermaye ve temettiiler
Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi

donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alman temettiiler ise tahsil etme hakkimin ortaya
ciktigi tarihte gelir olarak kaydedilir.
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2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarii, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasin1i ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en
iyl bilgilerine dayanmasia ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Sirket’in
o6nemli muhasebe tahmini asagidaki gibidir:

Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir ¢cok islem ve hesaplama normal is akist
sirasinda gergeklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsilig1 belirlenmesi sirasinda énemli
muhakemelerin kullanilmasimi gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin
edilen vergilerin olusturdugu vergi ylikiimliliiklerini kayitlarina almaktadir. Sirket Oniimiizdeki
donemlerde faydalanabilecegi mali zararlardan dogan vergi alacaklarinin bir kismini1 bu varliklarin
gelecekteki kullanimlarmin  kuvvetle muhtemel olmamasi nedeniyle kayitlarina almamistir
(Dipnot 35). Bu konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuglarin, baglangicta kaydedilen tutarlardan
farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsilig1 ve ertelenmis
vergi bakiyelerini etkileyebilecektir.

DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur (2008: Yoktur).

DiPNOT 4 - i$ ORTAKLIKLARI

Yoktur (2008: Yoktur).

DIPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (Bakiniz dipnot 2.3.16)

DIPNOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralhik 2009 31 Arahk 2008

Nakit 3.334 1.149

Banka
- TL vadesiz mevduat 203.071 646.021
206.405 647.170

Sirket’in mevduatlarinin bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak
degerlendirilmekte olup herhangi bir risk bulunmamaktadir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa
degerleri tasinan degerlerine yaklagmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazir finansal varhklar:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Istirak Istirak
orani (%) Tutar orani (%) Tutar
OVA SCA Packaging Ambalaj

Sanayi ve Ticaret A.S. (“OVA SCA”) 10,444 591.664 10,444 591.664
Baytur Ingaat A.S. 0,016 108.864 0,016 108.864

SCA Packaging Ambalaj Sanayi ve
Ticaret A.S. (“SCA Packaging A.S.”) 0,236 66.587 0,336 66.587
Cukurova Kimya A.S. 0,026 13.049 0,026 13.049
Cukurova Ingaat Malz. San. A.S. 0,001 1.135 0,001 1.135
Cukurova Gida A.S. 0,010 756 0,010 756
782.055 782.055

Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklari, aktif sermaye piyasalarinda islem gormediklerinden ve
sirketlerin makul degerleri giivenilir bir sekilde 6l¢iilemediginden, maliyet bedellerinden, varsa, deger
disiikliigii arindirilmis olarak finansal tablolara yansitilmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin dénem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 782.055 185.969
Sermaye artis1 - 4.422
Satilmaya hazir finansal varlik satin alimi1 (*) - 591.664
31 Aralik 782.055 782.055

(*) 25 Temmuz 2008 tarihi itibariyle Sirket, Ova SCA’nin sermayesinin %10,44’{ine karsilik gelen 0,1 TL
nominal bedelli 5.916.635 adet hisseyi 591.664 TL’ye satin almistir.

20



KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIiPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kisa vadeli krediler 5.279.029 2.485.285
Kisa vadeli finansal kiralama borglari 307.594 9.773
Kisa vadeli finansal borclar 5.586.623 2.495.058
Uzun vadeli finansal kiralama borglari 1.435.441 349
Uzun vadeli finansal borg¢lar 1.435.441 349
Toplam finansal borg¢lar 7.022.064 2.495.407
a) Krediler:
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Agirlikh ortalama Agirlikl ortalama
yillik etkin yillik etkin
faiz oran1 (%) Tutar faiz oram (%) Tutar
Kisa vadeli krediler
TL cinsinden banka kredileri 13,72 4.977.889 - -
ABD Dolari cinsinden banka kredileri 3,22 301.140 19,85 2.485.285
5.279.029 2.485.285

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle TL ve ABD Dolarn cinsinden krediler, sabit faiz oranl rotatif banka
kredilerinden olugsmakta olup TL krediler i¢in faiz oranlart yillik %10 ile %21 (2008: %18 ile %27)
arasinda degismektedir. 200.000 ABD Dolari tutarindaki kredinin etkin faiz oran1 yillik %3,22’dir.

Banka kredilerinin makul degerleri Dipnot 39°da agiklanmustir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

b) Finansal kiralama islemlerinden borglar :
Kisa vadeli finansal kiralama borglari 307.594 9.773
Uzun vadeli finansal kiralama borglari 1.435.441 349
1.743.035 10.122

Finansal kiralama islemlerinden borglar, satin alinan makine ve cihazlar ile ilgili olup Euro cinsinden
ortalama etkin faiz oranlar1 yillik %7,90’dir (2008: TL ve Euro cinsinden ortalama etkin faiz oranlar

strastyla yillik %18 ve %4,52).

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal kiralama borg¢larinin geri 6deme plani

asagidaki gibidir.

2011 307.594 349

2012 307.594 -

2013 307.594 -

2014 307.594 -

2015 205.065 -
1.435.441 349

DIiPNOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (2008: Yoktur).

DIiPNOT 10 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Arahik 2009

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2008

Miisteri cari hesaplari 7.814.501 5.856.862
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 3.113.191 2.397.765
10.927.692 8.254.627
Eksi: Siipheli alacak karsiligi (540.807) (370.924)
Vadeli satislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gelir (79.193) (239.495)
10.307.692 7.644.208

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle TL, Euro, ABD Dolar1 ve GBP cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar
icin hesaplanan tahakkuk etmemis finansal gelir i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oram
sirastyla yillik %6,61, %0,65, %0,24 ve %0,65 (2008: TL, Euro ve ABD Dolar1 cinsinden ticari
alacaklar i¢in sirastyla yillik %16,80, %2,87, %1,39 ve %2,37) olup alacaklarin agirlikli ortalama

vadesi 2 aydir (2008: 2 ay).
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DIPNOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Vadesi gegen alacaklar 322.725 442.880
0-30 giin vadeli 3.514.114 3.813.751
31-60 giin vadeli 3.113.630 2.423.217
61-90 giin vadeli 2.168.795 414.485
91-180 giin vadeli 1.188.428 549.875
10.307.692 7.644.208

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle vadesi gegen ticari alacaklarin yaglandirmasi ve kredi riski
analizi Dipnot 38.a’da detayli olarak agiklanmustir.

Stipheli alacak karsiliginin donem igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak (370.924) (242.172)
Doénem igerisinde ayrilan karsilik (Dipnot 31) (186.383) (165.851)
Doénem igerisinde tahsil edilen (Dipnot 31) 16.500 37.099
31 Arahk (540.807) (370.924)

Sirket’in genis ve dagilmis miisteri yelpazesinden dolayi, ticari alacaklarinin konsantrasyon riski
sinirlidir.  Sirket ticari alacaklarini tahsil etmedeki ge¢cmis deneyimini goz Oniinde bulundurarak
karsilik ayirmustir. Sirket yonetimi ayrilmis olan siipheli alacaklarin disinda herhangi bir ek siipheli
alacak riskinin yer almadigia inanmaktadir.

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
b)  Kisa vadeli ticari bor¢lar
Ticari borglar 3.209.166 3.231.117
Borg senetleri 715.033 1.983.556
3.924.199 5.214.673
Eksi: Vadeli aliglardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gider (6.999) (25.669)
3.917.200 5.189.004

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle TL, Euro ve ABD Dolar1 cinsinden kisa vadeli ticari borg¢lar i¢in
hesaplanan tahakkuk etmemis finansal gider i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oran1 sirasiyla
yillik %5,50, %0,67, %0,26 (2008: TL, Euro, ABD Dolar1 ve GBP cinsinden ticari bor¢lar i¢in
sirastyla yillik %16,71, %2,74, %1,14 ve %2,37) olup borglarin agirlikli ortalama vadesi 2 aydir
(2008: 2 ay).
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DIPNOT 11 - DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 9.015 7.990
Personel avanslari 692 16.673
Diger 863 862
10.570 25.525

DiPNOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

Yoktur (2008: Y oktur).

DIPNOT 13 - STOKLAR

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

Hammadde ve malzemeler 4.966.399 4.907.826
Mamuller 1.221.050 1.037.433
Ticari mallar 1.150 4.560
Diger stoklar 4.421 5.384
6.193.020 5.955.203

Stoklar maliyet bedeli ile degerlenmistir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hammadde ve malzemeler
kaleminin 506.990 TL (2008: 691.277 TL) tutarindaki kismi yoldaki mallardan olusmaktadir.

Cari yil igerisinde giderlestirilen hammadde ve malzeme maliyeti tutart 33.305.934 TL’dir (2008:

34.467.967 TL) (Dipnot 30).

DIPNOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur (2008: Y oktur).

DIPNOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

Yoktur (2008: Yoktur).

DIiPNOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur (2008: Y oktur).
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DIPNOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (2008: Y oktur).

DIPNOT 18 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2009 ) 31 Aralik 2009
Acihig Ilaveler Cikislar Transferler Kapanis
Maliyet:
Arsa 959.143 - - - 959.143
Yeralt1 ve yertistii diizenlemeleri 619.723 - - - 619.723
Binalar 4.659.725 9.750 - - 4.669.475
Makine, tesis ve cihazlar 51.452.551 1.089.942 - 2.122.582 54.665.075
Tasit araclari 627.946 36.326 (185.874) - 478.398
Doseme ve demirbaglar 2.345.592 99.350 - - 2.444.942
Yapilmakta olan yatirimlar - 2.122.582 - (2.122.582) -
60.664.680 3.357.950 (185.874) - 63.836.756
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriisti diizenlemeleri)  (241.113) (21.626) - - (262.739)
Binalar (2.322.465) (113.302) - - (2.435.767)
Makine, tesis ve cihazlar (29.196.247)  (2.435.577) - - (31.631.824)
Tasit araglart (447.726) (69.131) 185.874 - (330.983)
Doseme ve demirbaglar (1.947.986) (59.714) - - (2.007.700)
(34.155.537)  (2.699.350) 185.874 - (36.669.013)
Net defter degeri 26.509.143 27.167.743
1 Ocak 2008 31 Arahk 2008
Acilis ilaveler Cikislar Transferler Kapanisg
Maliyet:
Arsa 959.143 - - - 959.143
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 568.667 39.866 - 11.190 619.723
Binalar 4.418.106 5.910 - 235.709 4.659.725
Makine, tesis ve cihazlar 49.694.939 995.326 (18.061) 780.347 51.452.551
Tasit araclart 707.519 62.976 (142.549) - 627.946
Doéseme ve demirbaglar 2.235.002 110.590 - - 2.345.592
Yapilmakta olan yatirimlar 611.638 415.608 - (1.027.246) -
59.195.014 1.630.276 (160.610) - 60.664.680
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri (220.694) (20.419) - - (241.113)
Binalar (2.208.992) (113.473) - - (2.322.465)
Makine, tesis ve cihazlar (26.896.693)  (2.300.430) 876 - (29.196.247)
Tasit araglart (519.983) (70.292) 142.549 - (447.726)
Doseme ve demirbaglar (1.849.914) (98.072) - - (1.947.986)
(31.696.276)  (2.602.686) 143.425 (34.155.537)

Net defter degeri 27.498.738

26.509.143
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DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle makine, tesis ve cihazlar kalemine giriglerinin énemli bir kismi cari
donem igerisinde tamamlanan ve aktiflestirilen kutu makinesi yatirimi ile klise ve parsiyel kalip
alimlarindan olugmaktadir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle tasit araglarindan cikislar binek arag

satislarindan kaynaklanmaktadir.

Cari y1l amortisman ve itfa pay1 giderlerinin 2.478.579 TL (2008: 2.396.397 TL) tutarindaki kismi
satilan malin maliyetine, 158.492 TL (2008: 149.314 TL) tutarindaki kism1 pazarlama, satis ve dagitim
giderlerine (Dipnot 29) ve 78.755 TL (2008: 74.248 TL) tutarindaki kismi ise genel yonetim giderlerine

(Dipnot 29) dahil edilmistir.

DIiPNOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2009 ) 31 Aralik 2009
Acilis Ilaveler Kapanis
Maliyet :
Haklar 92.201 47.500 139.701
Diger 49.721 - 49.721
141.922 47.500 189.422
Birikmis itfa paylarn :
Haklar (49.616) (13.911) (63.527)
Diger (22.366) (2.565) (24.931)
(71.982) (16.476) (88.458)
Net defter degeri 69.940 100.964
1 Ocak 2008 31 Aralik 2008
Acihs laveler Kapams
Maliyet :
Haklar 82.780 9.421 92.201
Diger 46.971 2.750 49.721
129.751 12.171 141.922
Birikmis itfa paylari :
Haklar (37.288) (12.328) (49.616)
Diger (17.421) (4.945) (22.366)
(54.709) (17.273) (71.982)
Net defter degeri 75.042 69.940
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DIiPNOT 20 - SEREFIYE

Yoktur (2008: Yoktur).

DIPNOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (2008: Y oktur).

DiPNOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
a) Kisa vadeli bor¢ karsihiklari:

Prim karsiliklari 250.000 -
Gelmeyen faturalar igin ayrilan karsilik 27.004 23.469
Diger - 31.000
277.004 54.469

b)  Alinan teminatlar:
Teminat senetleri 566.715 329.925
Kefaletler 50.000 -
616.715 329.925

c) Verilen teminatlar:
Ipotek 7.500.000 -
Kefaletler 4.020.500 320.500
Teminat mektuplar 23.000 -
11.543.500 320.500

Sirket halihazirda calistigi finans kuruluslart nezdindeki mevcut kredi limitlerini arttirmaya yonelik

olarak, fabrika arsasi ve binasini toplam 7.500.000 TL degerle 1. dereceden ipotek etmistir.

Sirket, Selkasan Kagit ve Paketleme Malzemeleri Imalati Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ("Selkasan")
bankalardan kullanmis oldugu kredilere ve mevcut kredi limitlerinin arttirilmasina istinaden ilgili finans

kuruluslarma 4.020.500 TL (2008: 320.500 TL) tutarinda kefalet vermistir.
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DIPNOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Sirketin teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligkin

tablolar1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2009
Sirket tarafindan verilen TRI'ler:

A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar1 7.523.000
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar -
D.Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1 -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar1 4.020.500
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari -

31 Arahk 2008

320.500

11.543.500

320.500

Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin Sirket’in Ozkaynaklarma orani %13

DIPNOT 23 - TAAHHUTLER

Yoktur (2008: Yoktur).
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DIPNOT 24 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kidem tazminat1 karsilig 770.076 838.938

770.076 838.938

Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat1 demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
2.365,16 TL (31 Aralik 2008: 2.173,18 TL) ile smirlandirilmigtir. Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem
tazminati karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bilango
tarihindeki degerinin aktiieryal dngoriiler dogrultusunda tahminiyle hesaplanir.

SPK Finansal Raporlama Standartlari, Sirket’in uzun vadeli kidem tazminati karsiligini tahmin etmek
icin aktlier degerleme ydntemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier dngdriiler kullanilmistir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Yillik iskonto orani (%) 5,92 6,26
Emeklilik olasilig1 (%) 97,2 96,6

Temel varsaymm, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gergek orani
gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavam her alti ayda bir ayarlandigr igin,
1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli olan 2.427,04 TL (1 Ocak 2009: 2.260,05 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati kargiliginin yil i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 838.938 908.880
Faiz maliyeti 49.665 56.896
Aktiieryal zararlar 114.930 86.251
Y1l igindeki artig 153.585 111.803
Y1l i¢inde 6denen (387.042) (324.892)
31 Arahk 770.076 838.938

Faiz maliyeti, aktiieryal zararlar ile y1l igindeki artig toplam 318.180 TL (2008: 254.950 TL) tutarinda
olup ilgili tutar genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (Dipnot 29).
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DIPNOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur (2008: Yoktur).

DiPNOT 26 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Arahik 2009 31 Arahk 2008
a)  Diger donen varhklar:
Katma deger vergisi (“KDV”) alacaklari 486.963 396.132
Verilen siparis avanslari 50.839 381.939
Pesin 6denen giderler 25.422 28.693
Diger 1.001 398
564.225 807.162
b)  Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 401.182 257.914
Personele borglar 283.798 112.331
Alinan siparis avanslari 17.332 26.445
Diger 7.685 1.942
709.997 398.632

DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR

Sirket, SPK’ya kayith olan sirketlere taninan kayithi sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 TL
nominal degere sahip kayitlh hisselerini temsil eden kayith sermayesi igin bir tavan belirlemistir.
Sirket’in onaylanmis ve 6denmis nominal degerdeki sermayesi, 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri
itibariyle asagidaki gibidir:

31 Arahik 2009 31 Arahik 2008
Kayith sermaye tavani (tarihi degeri ile) 20.000.000 20.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve 6denmis sermaye 4.800.000 4.800.000

Sirket’in onaylanmig ve Odenmis sermayesi nominal beheri 1 Kr olan 480.000.000 hisseden
olusmaktadir (2008: 480.000.000).
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DIiPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Tiirkiye’deki sirketler, hissedarlarma bedelsiz hisse ¢ikararak verme durumunda kayitli sermaye
tavanini asabilirler. Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye ig¢indeki
paylari tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Pay Pay Pay Pay
Grup Hissedar Orani (%) Tutari Orani (%) Tutari
A Sinai ve Mali Yatirimlar
Holding A.S. 45,44 2.181.139 45,44 2.181.139
B SCA Packaging International B.V. 29,17 1.400.000 29,17 1.400.000
C IMKB’de halka arz edilen 16,67 800.000 16,67 800.000
A Endiistri Holding A.S. 3,14 150.712 3,14 150.712
A Diger 5,58 268.149 5,58 268.149
Odenmis sermaye 100,00 4.800.000 100,00 4.800.000
Sermaye diizeltmesi farklar (*) 25.746.241 25.746.241
Toplam diizeltilmis sermaye 30.546.241 30.546.241

(*)  Sermaye diizeltmesi farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder.

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda A veya B Grubu her hisse senedi, sahibine veya
onun vekiline 50 (Elli) oy, C Grubu her hisse senedi de sahibine veya onun vekiline 1 (Bir) oy verir.
Hisse senetlerinde bagka bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini agan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gegen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 202.686 TL’dir (2008: 202.686 TL).

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gegmis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen s6zkonusu tutar, varsa donem kari ve dagitilmamig
geemis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
0zkaynaklar kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.
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DIiPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynaklar kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiisti Yedek” kalemlerine bilangoda kayithi
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynaklar
grubu i¢inde “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynaklar
kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiirirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihra¢ Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirnmina konu olmamissa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger oOzkaynaklar kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 ¢ergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili karar1 geregince, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli
olmak {izere, paylar1 borsada iglem goren anonim ortakliklar i¢in herhangi bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemis olup (2008:%20), SPK’nin Seri: IV, No: 27 sayili Teblig’inde yer alan
esaslar, ortakliklarin esas sézlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis
olan kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmigtir. Sirket Ana
So6zlesmesi’nde 1. temettii orant %20 olarak diizenlenmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarmin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarar1 olmasi durumunda ise yapilmayacaktir

Bu ¢ergevede, Sirket’in 10 Mart 2009 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, 2008 yili

faaliyetlerinin zarar ile sonug¢lanmig olmasi nedeniyle kar dagitimi1 yapilmamasi hususunda ortaklara
bilgi verilmis, bu nedenle kar dagitimi yapilmamasina oybirligiyle karar verilmistir.
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DIiPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Ayrica s6z konusu SPK karar1 geregince halka agik anonim ortakliklari 2009 yili faaliyetlerinden elde
ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iligkin olarak;

Sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan ge¢cmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan dénem kari
ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina, SPK’nin Seri:XI, No:29 Tebligi
cergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine,

SPK’nin Seri: IV, No:27 Tebligi’nin 6’nc1 maddesinde yer alan temettii dagitim zamanina iligkin

stirelerin uygulanmasinda;

i Temettiiniin tamami nakden dagitilacaksa, hesap donemini izleyen besinci ayin sonuna
kadar dagitiminin yapilmasi uygulamasina devam edilmesine,

ii. Temettii pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihra¢ edilecek paylarin Kurulca kayda
alinmasi i¢in hesap donemini takip eden besinci ay sonuna kadar Kurula bagvuruda
bulunulmasi ve pay dagitiminin hesap doénemini izleyen altinci ayin sonuna kadar

tamamlanmasina,

iii. (i) ve (ii) alt bentlerindeki segeneklerin birlikte kullanilmasi durumunda ise, anilan
bentlerde belirtilen islemlerin ayr1 ayr1 ancak anilan bentlerde yer alan siireler dahilinde
yerine getirilmesine, karar verilmistir.

Sirketi’in kar dagitimina baz olan yasal kayitlarina gore 6zkaynaklar kalemleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Yasal yedekler ve 6zel fonlar 4.838.953 4.838.953
Gegmis yillar karlart 2.179.227 3.152.168
Net donem zarar1 (679.267) (972.941)
6.338.913 7.018.180
DIiPNOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2009 31 Arahik 2008
Yurtigi satiglar 45.635.499 47.691.685
Yurtdist satiglar 5.162.391 3.527.674
50.797.890 51.219.359
Eksi: Iadeler (219.830) (100.326)
Iskontolar (115.913) (50.977)
Net satislar 50.462.147 51.068.056

Satiglarin maliyeti

(42.804.633)

(43.814.379)

Briit kar

7.657.514

7.253.677
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DIPNOT 29 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE
DAGITIM GIiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERIi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
a) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
Nakliye giderleri 3.146.448 3.517.944
Personel giderleri 1.258.205 1.186.320
Kira gideri 376.942 330.044
Disaridan saglanan faydalar 307.201 248.790
Amortisman ve itfa paylar 158.492 149.314
Komisyon giderleri 105.423 61.316
Akaryakit giderleri 99.728 114.576
Diger 120.064 144.491
5.572.503 5.752.795
b) Genel yonetim giderleri:
Personel giderleri 1.467.561 975.787
Kidem tazminat1 giderleri 318.180 254.950
Disaridan saglanan hizmetler 188.257 222473
Danigmanlik giderleri 151.934 182.939
Amortisman ve itfa paylar 78.755 74.248
Vergi, resim ve harglar (gelir vergileri harig) 57.414 56.003
Seyahat ve temsil agirlama giderleri 38.639 34.505
Haberlesme giderleri 18.824 33.160
Diger 174.659 149.071
2.494.223 1.983.136
8.066.726 7.735.931
DiPNOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Hammadde ve malzeme 33.305.934 34.467.967
Personel 6.839.191 6.197.729
Nakliye 3.146.448 3.517.944
Amortisman ve itfa paylar 2.715.826 2.619.959
Enerji 1.476.430 1.602.392
Diger 3.387.530 3.144.319
50.871.359 51.550.310

34



KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 31 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/ (GIDERLER)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
a)  Diger faaliyet gelirleri:
Maddi duran varlik satis kar1 18.401 13.559
Stipheli ticari alacak karsilig1 iptali 16.500 37.099
Sigorta hasar tazminatlar 16.829 22.477
Diger 110.532 69.323
162.262 142.458
b)  Diger faaliyet giderleri:
Stipheli ticari alacak kargilig1 (186.383) (165.851)
Diger (45.338) (53.707)
(231.721) (219.558)
DiPNOT 32 - FINANSAL GELiRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Faiz geliri 269.995 159.234
Kur farki gelirleri 236.741 182.628
Vade farki gelirleri 227.730 135.669
Temettii geliri - 4.422
734.466 481.953
DiPNOT 33 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Faiz giderleri 964.866 842.329
Kur fark: giderleri 171.898 231.365
Banka komisyon giderleri 67.100 105.639
Diger 1.575 2.153
1.205.439 1.181.486
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DIPNOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIiYETLER

Yoktur (2008: Y oktur).

DIPNOT 35 - VERGIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

1 Ocak- 31 Aralik 2009 ve 2008 hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi geliri/ (gideri)
asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Ertelenen vergi geliri/ (gideri) 23.035 (115.727)

Toplam vergi geliri/ (gideri) 23.035 (115.727)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant 2009 yili i¢cin %20°dir (2008: %20). Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi gibi) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi
takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara
yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir (2008: %10). Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler {iger aylik mali karlari tizerinden %20 (2008: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci aym 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17‘nci giinli aksamina kadar oderler. Yil iginde
O0denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmig
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup
edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doéneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25 inci gilinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.
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DIiPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e
iligkin olanlar1 asagida agiklanmistir:

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanglarmin %75°i 21 Haziran 2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile igletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar
tahsil edilmesi gerekir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar1 (yatirim fonlarmin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen kar
paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riichan hakki kuponlarmin satigindan elde ettikleri kazanglari ile anonim sirketlerin
kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar sirada ¢ikardiklart hisse senetlerinin itibari degerlerinin
iizerinde elden ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Dolayistyla ticari kar rakami i¢inde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazang/ (kayiplar) kurumlar
vergisi hesabinda dikkate alinmuistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar vergisi
Kanunu’nun 14 ve miikerrer 14. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

Transfer fivatlandirmasi

5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanunu’nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13.
maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yiiriirlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer
fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde
ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu ¢ergevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklart mal veya hizmet
alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar
gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da
sattiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir iligkinin bulunmamasi durumunda
olusacak fiyat veya bedele uygun olmasimmi ifade etmektedir. Kurumlar iliskili kisiler ile
gergeklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen
yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline
uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve
belgelerin ispat edici kdgitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmistir. Ayrica,
kurumlar bir hesap donemi igerisinde iligkili kisiler ile yaptiklar1 iglemlere iliskin olarak bilgi ve
belgeleri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet
alim ya da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla
ortilii olarak dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
olarak dagitilan kazang s6z konusu 13. maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son
giini itibariyle dagitilmis kar pay1 veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir.
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DIiPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmig kar paymin net kar pay: tutar1 olarak kabul edilmesi ve
briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar {izerinden ortaklarin hukuki niteligine goére belirlenen
oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha oOnce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan
miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi i¢in Ortiilii
kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.
Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate almacak tutar, kesinlesen ve
Odenen tutar olacaktir.

1 Ocak- 31 Aralik 2009 ve 2008 hesap donemlerine ait vergi geliri/ (gideri)nin mutabakati asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Vergi oncesi zarar (949.644) (1.258.887)
Vergi Oncesi zarar {lizerinden hesaplanan vergi geliri 189.929 251.777
Uzerinden ertelenmis vergi varlig1 hesaplanmayan
_mali zararlar (131.937) -
Uzerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan
yatirim indirimi - (324.509)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (7.947) (26.346)
Indirilecek gelirlerin vergi etkisi 4.030 884
Diger (31.040) (17.533)
Toplam vergi geliri/ (gideri) 23.035 (115.727)

Ertelenmis vergiler

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yilikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin kayith degerleri ile
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Ileriki dénemlerde gergeklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan
ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢cin uygulanan oran %20’dir (2008: %20).
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DIiPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhiklary
Vergilendirilebilir gecici farklar (viikiimliiliikleri)

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Maddi ve maddi olmayan duran

varlik farklar (9.013.318) (9.197.360) (1.802.664) (1.839.472)
Sonraki déonemlere devreden mali zarar 841.214 841.214 168.242 168.243
Kidem tazminati karsiligi (Dipnot 24) 770.076 838.938 154.015 167.787
Ertelenmis vergi varliklari 322.257 336.030
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (1.802.664) (1.839.472)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri-net (1.480.407) (1.503.442)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket miiteakip yillarda mahsup edilebilir 659.683 TL tutarindaki 2009
yili mali zararindan kaynaklanan 131.937 TL tutarindaki ertelenmis vergi varligini finansal tablolarin
hazirlanma tarihi itibariyle gelecekte faydalanilmasi kuvvetle muhtemel goriilmedigi i¢in muhasebenin
ihtiyathilik prensibi dahilinde kayitlarina almamis olup, s6z konusu mahsup edilebilecek mali zararin
en son kullanim yil1 2014 tiir.

Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2009 2008
1 Ocak (1.503.442) (1.387.715)
Cari donem kapsamli gelir tablosuna alacak/ (borg) kaydi 23.035 (115.727)
31 Arahk (1.480.407) (1.503.442)

DIiPNOT 36 - HISSE BASINA KAYIP

Kar dagitimi igin, 6ncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasal kayitlar iizerinden
yedek akce ayrilmasi, Teblig uyarinca diizeltilmis finansal tablolarda bulunan net dagitilabilir kar
iizerinden dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarin
tamami, yasal kayitlarda yer alan tutardan karsilanamiyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin
tamaminin dagitilmas1 gerekmektedir.

Hisse basina esas kayip, hissedarlara ait net zararin ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu donemdeki
agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir.
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DIPNOT 36 - HISSE BASINA KAYIP (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Net donem zarar1 A (926.609) (1.374.614)
Cikarilmis adi hisselerin
agirlikli ortalama adedi B 480.000.000 480.000.000
Hisse basina kayip A/B (0,0019) (0,0029)

DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar
bakiyeleri ile donem iglerinde iligkili taraflarla yapilan 6nemli iglemlerin 6zeti agsagida sunulmustur:

a) Iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
i) Iliskili taraflardan ticari alacaklar:
SCA Packaging A.S. 62.734 184.574
Atkasan Atik Degerlendirme Sanayi ve Ticaret A.S
("Atkasan") 62.029 34.548
Maysan Mando Otomotiv Parcalar1 Sanayi ve Ticaret
A.S. (“Maysan Mando™) 33.918 50.057
OVA SCA 249 44.579
Diger 12.524 708
171.454 314.466
Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan tahakkuk
etmemis finansal gelir (852) (3.689)
170.602 310.777

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle iligkili taraflardan kisa vadeli alacaklarin agirlikli ortalama etkin faiz

orani yillik %6,81 (2008: %16,80) olup agirlikli ortalama vadesi 2 aydir (2008: 2 ay).

ii) Mliskili taraflardan diger alacaklar:

Eterpak Endiistriyel Uriinler A.S. 33.210

33.210
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DIPNOT 37 - ILISKILi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

Mliskili taraflardan ticari ve diger alacaklar icin yaslandirma analizi

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Vadesi gegen alacaklar 249 185.280
0-30 giin vadeli 136.434 -
31-60 giin vadeli - 40.783
61-90 giin vadeli 33.919 84.714

170.602 310.777

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle vadesi gegen iligkili taraflardan alacaklarin yaslandirmasi ve
kredi riski analizi Dipnot 38.a’da agiklanmuistir.

b)  Iliskili taraflara borglar:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2009 31 Arahk 2008
i)  Tliskili taraflara ticari borglar

Selkasan 967.495 143.138
SCA Packaging Denmark A/S (“SCA Denmark”) 116.704 90.062
SCA Packaging Munksund AB (“SCA Munksund”) - 855.807
Diger 15.108 7.411
1.099.307 1.096.418

Eksi: Vadeli alislardan kaynaklanan tahakkuk

etmemis finansal gider (13.562) (27.760)

1.085.745 1.068.658

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Selkasan’a (2008: SCA Munksund ve Selkasan) olan kisa vadeli ticari
borglar, Sirket’in s6z konusu iligkili taraflardan yaptigi hammadde alimlarindan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle TL ve ABD Dolan cinsinden iliskili taraflara olan kisa vadeli ticari
borg¢larin agirlikli ortalama etkin faiz orani sirasiyla yillik %6,89 ve %0,24 (2008: TL, ABD Dolar ve
GBP cinsinden borglar i¢in sirasiyla yillik %16,76, %1,04 ve %2,37) olup bor¢larin agirlikli ortalama
vadesi 2 aydir (2008: 2 ay).

ii) Iliskili taraflara diger borclar

Ortaklara borglar 62.678 64.709

62.678 64.709
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DIPNOT 37 - ILISKILi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
c) Mal satislari:

Atkasan 927.695 1.122.033
Maysan Mando 291.200 268.801
SCA Packaging A.S 288.595 172.773
OVA SCA 57.604 271.367
Selkasan 24.614 39.326
Diger 17.248 13.088
1.606.956 1.887.388

d) Mal ve hizmet alimlari:
Selkasan 17.769.002 17.491.101
SCA Packaging Munksund 586.204 2.605.185
SCA Denmark 449.489 435424
Diger 606.156 764.383
19.410.851 21.296.093

Sirket’in Selkasan ve SCA Munksund’dan mal alimlar1 yil igerisinde gergeklestirilen hammadde
alimlarindan, SCA Denmark’dan yapilan hizmet alimlart ise ilgili sirketle imzalanan royalti
anlagmalar1 dogrultusunda yapilan 6demelerden olugsmaktadir.

e) iliskili taraflardan saglanan finansal gelirler:

SCA Packaging A.S. - 13.808

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, SCA Packaging A.S.’den saglanan finansal gelirler, Sirket’in kendi
kaynaklarindan s6z konusu iligkili tarafa kullandirdigi kredinin faiz gelirinden olugsmaktadir.

f) Iliskili taraflara verilen kefaletler:

Selkasan 4.020.500 320.500

4.020.500 320.500

Sirket, Selkasan’in bankalardan kullanmis oldugu kredilere ve mevcut kredi limitlerinin arttirilmasina
istinaden ilgili finans kuruluslarina 4.020.500 TL (2008: 320.500 TL) tutarinda kefalet vermistir.
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DIPNOT 37 - ILISKILi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)
1 Ocak -
31 Arahk 2009
g) Iliskili taraflardan alinan kefaletler:

Selkasan 50.000

1 Ocak -
31 Arahk 2008

50.000

h)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, genel miidiir, genel miidiir yardimeisi, miidiirler ve yonetim kurulu iiyelerinden

olusmakta olup bu ydneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 553.372 419.660
Kar pay1 ve performans ikramiyesi 500.000 -
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar 20.340 22.673
Isten ayrilma sonras: faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar 6.713 18.487

1.080.425 460.820
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DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE
DUZEYi

Sirket, faaliyetlerinden otiirii, kur, nakit akim ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in riskleri yonetim politikasi,
finansal piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmustir.

Finansal risklerin yonetim politikas1 Sirket’in {ist diizey yonetimi ve finans boliimii tarafindan
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yo6netim
Kurulu 6zellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi i¢in genel kapsamda prensip ve politika
hazirlamakta, finansal ve operasyonel (6zellikle kagit fiyatlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan)
riskleri yakindan takip etmektedir.

Sirket’in finansal riskleri yonetmek icin belirledigi amaglar su sekilde 6zetlenebilir;

. Sirket’in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akiginin, kur ve faiz riskleri goz
oniinde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmasi,

o Etkin ve verimli kullanmak iizere yeterli miktarda kredi kaynaginin tiir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullanilmak iizere hazir tutulmasi

o Kars1 taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.

a) Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iliskili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan
kaynaklanmakta olup finansal varliklari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini
yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan kars1
taraf (iligkili taraflar hari¢) igin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak
karsilamaktadir. Sirket, bayilerinden ve direkt miisterilerinden dogabilecek bu riski, belirlenen kredi
limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak ve teminat tutarlarini giincelleyerek yonetmektedir. Kredi
limitlerinin kullanim1  Sirket tarafindan izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu, ge¢mis
tecriibeler ve diger faktorler g6z oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi degerlendirilmektedir. Ticari
alacaklar, Sirket yonetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum go6zdniine alinarak
degerlendirilmekte ve siipheli alacak karsiligr ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.
31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riski
analizi asagidaki gibidir:
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devan)

31 Aralik 2009: Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
iliskili Mliskili Bankalardaki
Taraflar Diger Taraflar Taraflar Diger Taraflar Mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 170.602 10.307.692 33.210 10.570 203.071  10.725.145
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 40.966 - - - 40.966
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (3) 170.353 9.984.967 33.210 10.570 203.071 10.402.171
B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis bulunan , aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri (3) - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri (4) 249 322.725 - - - 322.974
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kism - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 540.807 - - - -
- Deger diisikliigi (-) - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(540.807) - -
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DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2008: Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
iliskili iliskili Bankalardaki
Taraflar Diger Taraflar Taraflar Diger Taraflar Mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 310.777 7.644.208 - 25.525 646.021 8.626.531
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gecmemis yada deger disiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (3) 125.497 7.201.328 - 25.525 646.021 7.998.371
B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis bulunan , aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri (3) - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri (4) 185.280 442.880 - - - 628.160
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 370.924 - - - 370.924
- Deger diisiikliigii (-) - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) -
- Deger diisiikliigi (-) -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -

(370.924) -

(370.924)

(1)  Sirket’in ticari alacaklart iiretici firmalara dogrudan yapilan oluklu levha ve kutu satislarindan dogmaktadir.
(2)  Tlgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmanustir.
(3)  Sirket yonetimi gegmis deneyimini géz dniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagilmayacagimi 6ngérmektedir.
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DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

(4)  Sirket yonetimi ge¢mis deneyimini goéz Onlinde bulundurarak vadesi geg¢mis finansal varliklarin
tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilasilmayacagini 6ngérmekte olup ilgili tutarlarin yaslandirmasi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009: Alacaklar
Iliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis - 243.246 243.246
Vadesi tizerinden 1-3 ay gecmis 249 60.561 60.810
Vadesi tizerinden 3-12 ay gegmis - 18.918 18.918
Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - -
249 322.725 322.974

31 Aralik 2008: Alacaklar
Mliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢mis 708 339.120 339.828
Vadesi tlizerinden 1-3 ay gecmis 708 89.493 90.201
Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis 183.864 14.267 198.131
Teminat ile giivence altina alinmis kismi1 - - -
185.280 442.880 628.160

b) Likidite riski:

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade

eder.
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DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida ve
yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli
miktarlarda olmasimin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yoOnetimi, kesintisiz
likiditasyonu saglamak i¢in miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip
yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir yiik getirmemesi ig¢in yogun olarak
caligmakta ve bankalarla yapilan ¢aligmalar sonucunda Sirket’in ihtiya¢ duymasi halinde kullanima
hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir. 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle
finansal yiikiimliiliik tiirleri itibariyle maruz kalinan likidite riski analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009: Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar 1-5y1l
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay arasi
So6zlesme uyarinca vadeler Degeri (=I+HI+HID) kisa (1) arasi (I1) ]
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 5.279.029 5.433.663 5.433.663 - -
Finansal kiralama borg¢lar1 1.743.035 2.419.092 83.058 249.174  2.086.860
Mliskili taraflara ticari borglar 1.085.745 1.099.307 1.099.307 - -
Ticari borglar 3.917.200 3.924.199 3.924.199 - -
[liskili taraflara diger borglar 62.678 62.678 62.678 - -
Diger borglar 709.997 709.997 709.997 - -
12.797.684 13.648.936 11.312.902 249.174  2.086.860
31 Aralik 2008: Sozlesme
uyarinca
nakit cikislar 1-5yil
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay arasi
So6zlesme uyarinca vadeler Degeri (=I+HI+HID) kisa (1) arasi (I1) ]
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 2.485.285 2.566.867 2.566.867 - -
Finansal kiralama borglar1 10.122 10.896 6.020 4.459 417
Mliskili taraflara ticari borglar 1.068.658 1.096.418 1.096.418 - -
Ticari borglar 5.189.004 5.214.673 5.214.673 - -
[liskili taraflara diger borglar 64.709 64.709 64.709 - -
Diger borglar 398.632 398.632 398.632 - -
9.216.410 9.352.195 9.347.319 4.459 417

) Piyasa riski:

i) Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek ig¢in
doviz pozisyonunu dengeleme amaglh bir politika izlemektedir. Mevcut riskler Sirket’in Denetim

Komitesi ve Yonetim Kurulu'nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in doviz
pozisyonu kurlar yakindan takip edilmektedir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

YABANCI PARA POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2009

31 Arahk 2008

TL ABD TL ABD

Karsilig1 Dolari Euro Diger Karsilig1 Dolar1 Euro Diger
1. Ticari Alacaklar 1.959.882 36.812 444.619 395.088 569.569 31.045 187.458 55.332
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplart dahil) - - - - - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 1.959.882 36.812 444.619 395.088 569.569 31.045 187.458 55.332
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varlhklar (4+8) 1.959.882 36.812 444.619 395.088 569.569 31.045 187.458 55.332
10. Ticari Borglar 1.630.600 760.450 224779 - 2.705.864 1.309.206 338.079 1.000
11. Finansal Yiikimliilikler 608.734 200.000 142.385 - 1.115 - 521 -
12a. Parasal Olan Diger Yiiktimliiliikler 116.704 77.508 - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 2.356.038 1.037.958 367.164 - 2.706.979 1.309.206 338.600 1.000
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yikiimliiliikler 1.435.441 - 664.464 - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (15+16+17) 1.435.441 - 664.464 - - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 3.791.479 1.037.958 1.031.628 - 2.706.979 1.309.206 338.600 1.000
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhk/

(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar: - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliikk Tutar1 - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/

Varlik Pozisyonu (9-18+19) (1.831.596) (1.001.146) (587.009) 395.088 (2.137.410) (1.278.161) (151.142) 54.332
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/

Yiikiimliiliik Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.831.596) (1.001.146) (587.009) 395.088 (2.137.410) (1.278.161) (151.142) 54.332
22. Diviz Hedge’i i¢in Kullamilan Finansal

Araclari Toplam Gercege Uygun Degeri - - - -
23. Thracat 5.162.391 142.980 1.366.534 830.273 3.527.674 183.519 1.1135.768 416.600
24, ithalat 14.625.907 5.021.373 2.778.142 - 11.903.545 6.994.926 1.503.564 6.376
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1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle doviz kuru riski duyarhlik analizi tablosu asagidaki gibidir:

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Aralik 2009 Kar/(Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ ylikiimliiligi (150.743) 150.743
2- ABD Dolari riskinden korunan kismu (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (150.743) 150.743

Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Euro net varlik / yiikiimliiligi (126.812) 126.812
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro Net Etki (4+5) (126.812) 126.812

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi ha

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

7- Diger doviz net varlik/ ylkiimliligi 94.394 (94.394) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) 94.394 (94.394) - -
TOPLAM (3+6+9) (183.161) 183.161
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1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Aralik 2008 Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ yiikiimliiligii (193.296) 193.296 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (193.296) 193.296 - -

Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Euro net varlik / yiikiimliliigi (32.356) 32.356 - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) (32.356) 32.356 - -

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/ yikiimliligi 11.912 (11.912) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhiklar: Net Etki (7+8) 11.912 (11.912) - -
TOPLAM (3+6+9) (213.740) 213.740 - -

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan déviz yiikiimliiligiinii tiirev enstriimanlar kullanmak suretiyle muhasebesel anlamda hedge etmemektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGiI VE
DUZEYI (Devam)

ii) Faiz riski

Sirket’in degisken faizli finansal varlik ve yiikiimliligii bulunmadigi i¢in faiz orami riskine maruz
kalmamaktadir.

iii)  Fiyat riski

Sirket’in operasyonel karlilig1 ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gosterilen kagit
sektoriindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik gosteren kagit
fiyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket yonetimi tarafindan s6z konusu fiyatlar yakindan takip
edilmekte ve maliyetlerin fiyat {izerindeki baskisini indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici onlemler
alinmaktadir. Mevcut riskler Sirket’in Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu’nca yapilan diizenli
toplantilarda izlenmektedir.

d)  Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Sirket ortaklara 6denen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak
i¢in kimi varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi borg/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri, ticari ve iligkili taraflara borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Toplam borglar 13.074.688 9.270.879
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 6) (206.405) (647.170)
Net borg 12.868.283 8.623.709
Toplam 6zkaynaklar 30.211.315 31.137.924
Borg¢/ 6zkaynaklar orani %43 %28

52



KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metodlar1 kullanilarak belirlenmigtir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin
tahmininde kullanilmastir:

Finansal varliklar

Y1l sonu kurlariyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve
iligkili taraflardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle makul degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir. Borsaya kayitli olmayan satilmaya hazir finansal varliklarin ise
maliyetlerinden, varsa, deger diislikliigli ¢cikarilmis degerleri makul degerleri olarak kabul edilmektedir.

Finansal yuokamltltkler

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar ve diger parasal yiikiimliiliiklerin iskonto edilmis kayith
degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar iizerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.
Banka kredilerinin taginan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasiman Degerler Makul Degerler

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Banka kredileri 5.279.029 2.485.285 5.347.115 2.524.119

Kredilerin makul degerleri, TL ve ABD Dolar1 krediler i¢in sirasiyla yillik %7,19 ve %0,48 etkin faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis nakit akim yontemi ile belirlenmistir (2008: TL krediler igin
%15,60).

DIPNOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur (2008: Yoktur).
DIiPNOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur (2008: Y oktur).



